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RADA VLADY SR NA PODPORU EXPORTU A INVESTICII

Navrh

ZAVEROV RADY VLADY SR
NA PODPORU EXPORTU A INVESTICII

¢.08/03/2015
z 23. septembra 2015

k Podpore investi¢nych priorit v ramci Slovenského investi¢ného holdingu

¢islo materialu:

predkladatel: podpredseda vlady a minister financii

Rada vlady SR na podporu exportu a investicii

A. berie na vedomie

A.l. Informaciu o Podpore investicnych priorit v ramci Slovenského investi¢ného holdingu



Predkladacia sprava

Informécia ,,Podpora investicnych priorit v ramci Slovenského investicného holdingu* je
predlozend na rokovanie Rady vlady SR na podporu exportu a investicii (dalej len ,,rada*) na
zaklade schvaleného programu rokovani rady v roku 2015.

Ministerstvo financii SR predkladd na rokovanie rady prezentaciu o stave implementacie
finan¢nych néstrojov cez Struktiru Slovak Investment Holding, pretoze povazuje za uZzito¢né
informovat’ o stave pripravenosti tohto nastroja na podporu investicii.

Vyznam finanénych nastrojov ako inovativnej formy vyuzitia fondov EU spoéiva najmi
V mobilizacii az pat’ a viac nasobného objemu sukromnych zdrojov. Finanéné nastroje st
navySe navratnou formou pomoci: spravidla nedeformuji trh aje ich mozné opitovne
vyuzit. Tieto vlastnosti finanénych nastrojov maju vyznamne napomdct’ napiiianiu cielov
jednotlivych operaénych programov.

Prezentécia popisuje sucasny stav pripravy finanénych nastrojov financovanych z Kohézneho
fondu, Europskeho fondu regionalneho rozvoja a Eurdpskeho socidlneho fondu, a konkrétne
uskutocnené¢ kroky potrebné k implementacii financnych nastrojov, pripravu zmlav
0 financovani a vyhl'adovy plan implementacie do konca roka 2015.
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Implementacia financnych nastrojov
cez Slovak Investment Holding

Programoveé obdobie 2014-2020

17.jin 2015



Agenda

SLOVAK ==
INVESTMENT
HOLDING

Eurdpske Strukturalne a investiéné fondy a finanéné nastroje

Slovak Investment Holding

Ex-ante hodnotenie

V. Navrhovana Struktura podfa ex-ante hodnotenia
V. Moznosti zapojenia investorov pri implementacii FN
VI. Navrhované podfondy podla ex-ante hodnotenia
VIl.  Aktualne alokacie na financné nastroje
VIIl.  Stav zmluv o financovani
IX. Navrhovaneé dalSie kroky v 2015
jin 2015 SZRB ’
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Europske strukturalne a investicné fondy a financné nastroje
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Eurdpske fondy alokované pre Slovensko INVESTMENT

HOLDING

v milibnoch eur
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Eurdpsky fond Eurdpsky socialny fond Kohézny fond Eurdpsky Eurdpsky fond pre
regionalneho rozvoja polnohospodarsky fond rybné hospodarstvo

pre rozvoj vidieka
Alokacia pre Slovensko (2007-2013) m m Alokacia pre Slovensko (2014-2020)

Poznamka: 1) Eurdpske strukturalne a investicné fondy

2) Celkova alokacia predstavuje €15,3 miliard. Ocakavané narodné spolufinancovanie je priblizne 15+%, vzhI'adom na region

Zdroj: Operacné programy pre programové obdobie 2014-2020

jin 2015 SZRB| *
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ESIF alokovane na financné nastroje INVESTMENT

ESIF v miliardach eur
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4

2

0

Slovensko 2007-2013 V Slovensko 2014-2020
m Granty ®Finanéné nastroje
Zdroj: Ministerstvo financii SR (2015)

jiin 2015 SZRBI .



PreCo pouzivat finan¢né nastroje?

Flexibilna a
revolvingova forma
financovania

Zvysenie efektivity a
odstranenie medzier
natrhu

Prilakanie
dodatocéného
sukromného

kapitalu a expertizy

Verejno-sukromné
zdiel'anie rizik

Nepriame vyhody
vyplyvajuce z
pouzitia FN

jan 2015
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Finan€né prostriedky mézu byt’ pouzité opakovane, ucinok aj po 2014-2020
Rastuca Gloha finan&nych nastrojov vzhfadom k obmedzenej ESIF alokacie po programovom obdobi 2014-
2020

Finan¢né nastroje maju za ciel napravit zlyhanie trhu prostrednictvom investicii do projektov

Trhové medzery nastavaju v dosledku nedostatocne rozvinutych kapitalovych trhov, neprirodzenej dominancie
niektorych foriem financovania, zhorSenému ekonomickému sentimentu a dalSich neoptimalnych pociatoénych
faktorov

Hlavnym cielom: prirodzenejSie a efektivnejSie odstranenie medzier na trhu pomocou FN namiesto
grantov

Dodato&né externé prostriedky od sukromnych investorov maju pakovy efekt

Ucast’ a finanéné sprostredkovanie sikromného sektoru: efektivne investiéné rozhodnutia bez narusenia
trhu

Zdielanie rizik cez FN umozni zvySenu investi€nu kapacitu verejného sektoru, ktory bude zaroven profitovat
z riadenia rizik a rozhodovania sukromného sektoru

Efektivna alokacia kapitalu z makroekonomického pohfadu
Rozvoj kapitalového trhu, napr. financovanie rizikového kapitalu

Zahraniény a velky institucionalni investori budu s vaéSou pravdepodobnost'ou investovat’ do
slovenského kapitalu

Rozvoj narodnych rozvojovych instittcii ako v dalSich &lenskych krajinach EU

6
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Slovak Investment Holding

jan 2015
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Nova iniciativa navrhnuta Ministerstvom financii SR na podporu narodnych
investi€nych priorit

— Koncentrovana a efektivha implementacia Europskych strukturalnych a investi€nych fondov
(ESIF) cez finan€né nastroje

= Mandat: Uznesenie vlady z decembra 2013

= ESIF alokacia: minimalne 3% z kazdého opera&ného programu

= Oc¢akavana alokacia: priblizne € 545 miliénov?

= Spravca: SZRB Asset Management

= Dozorna rada (DR): zloZzena z nominantov jednotlivych Riadiacich organov (RO)

= |nvesti¢na stratégia: v sulade s operaénymi programami; navrhnuta spravcom na zaklade ex-ante
hodnotenia a schvalena DR

= Mechanizmus: Fond fondov (CPR, AIFMD, zakon o kolektivnom investovani)

Poznamka: 1) Ocakavana alokacia zahffia narodné spolufinancovanie

jan 2015 8



Uznesenie viady €. 736/2013: vyplyvajuce ulohy
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Uloha Stav

Zalozenie SZRB AM v
Zalozenie SIH V4
Priprava ex-ante hodnotenia na pouzitie finanénych nastrojov v
Priprava zmlav o financovani v
Zahrnutie finan¢nych nastrojov do textu operaénych programov v obdobi 2014-2020 v
Alokacia 3% z kazdého operaéného programu do SIH v
Prechod spravy z EIF na SZRB AM (SZRF — JEREMIE) December 2015

(Reakcia na uznesenie viady ¢. 951 zo 17. decembra 2008)

iGn 2015 SZRB
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Stav pripravy implementacie financnych nastrojov INVESTMENT
HOLDING
Krok Termin Poznamka Stav
Pf)vrada c;lenov .vlady SR k pro_blematlke fondov a rozhodnutie o alokacii vo 13.jan 2013 i J
vySke 3 % na finan¢né nastroje
Stratégia financovania Eurépskych Strukturalnych a investi¢nych fondov schvalena uznesenim vlady SR
ore programové obdobie 2014 - 2020 13. november 2013 &. 658/2013 4
Postup implementacie finanénych nastrojov cez Slovensky investi¢ny schvaleny uznesenim viady SR
holding v programovom obdobi 2014 — 2020 18. december 2013 &. 736/2013 4
Systém finanéného riadenia Strukturalnych fondov, Kohézneho fondu schvaleny uznesenim viady SR
a Eurépskeho namorného a rybarskeho fondu na programové obdobie 6. november 2014 Y, y v
¢. 558/2014

2014 — 2020

. . , podla ulohy C.1 uznesenia viady
Vznik Slovak Investment Holding, a.s. 26. april 2014 & 736/2013 N4

. . podla ulohy C.1 uznesenia viady
Vznik SZRB Asset Management, a.s. 5. maj 2014 & 736/2013 v
Vypvr.a.coyanleve{( ante, hod-notema pod nazvom ”E.X ante hodnotenie pre marec 2014 — februar podla ulohy C.2 uznesenia vliady
vyuzitie finan¢nych nastrojov v Slovenskej republike v programovom 2015 & 736/2013 v
obdobi 2014 - 2020* '
Systém riadenia financnych nastrojov financovanych z Kohézneho fondu, 8. april 2015 schvaleny uznesenim viady J
Eurépskeho fondu regionalneho rozvoja a Eurépskeho socialneho fondu -ap ¢. 160/2015
Priprava zmluv o financovani a investi¢nych stratégii januar - april 2015 podla UIOh)f C.2 uznesenia viady v

€. 736/2013

P9dp|§ zmluv o financovani a za¢atie implementacie finanénych april — jan 2015 podla quh;v( C.8 uznesenia vliady Prebicha
nastrojov €. 736/2013

jan 2015

SZRB
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- Ex-ante hodnotenie je podmienkou na implementaciu alebo prediZenie doby implementéacie
finanéného nastroja pokial sa jedna o vyuzitie prostriedkov ESIF

- ESIF prostriedky mézu byt vyuzité len na podporu investicii pre ktoré neexistuje dostatoény objem
financii na volnom trhu

- Vyzadované EU legislativou. Podmienky su stanovene v CPR, &lanku 7 (2)

= Zmluva o Technickej Pomoci (TP) bola podpisana s EIB na pripravu analyzy ku ex-ante hodnoteniu v
marci 2014

Spolupraca s

EIB = EIB spolupracovalo s PwC na vypracovani analyzy

= Spolupraca s riadiacimi organmi poc€as celej pripravy ex-ante hodnotenia

= Analyza mala za ucel identifikovat' a kvantifikovat medzery na slovenskom trhu v réznych investi¢nych
oblastiach a ur€it moznosti vyuZzitia finanénych nastrojov

= Vysledky analyzy su spracovane v sprave “Ex ante hodnotenie pre vyuzitie finanénych nastrojov
v Slovenskej republike v programovom obdobi 2014 - 2020, ktora vyS$la v decembri 2014

jan 2015 11
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Navrhovana struktura podla ex-ante hodnotenia INVESTMENT
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Ministerstvo financii

Slovenska zaru¢na
a rozvojova banka

SZRB Asset
Management Spravca od 2016
(SZRB AM)

Slovak Investment Holding — SICAV SIF S.C.A. (Lux.) Slovensky

Fond zarucny a

Fond

Fond MSP Fond socialnej energetickej odpadového a Fond rozvoja 'i:r?frr]:é?r%?(;zlvn:eal rozvojovy fond
ekonomiky efektivnosti v vodného miest a obci Wrob enerryie (SZRF)
budovach hospodarstva yroby 9 — JEREMIE

Financ¢ni
sprostredkovatelia

Investorid

Level 3

A 4

Projekty <

Poznamka: 1) Potencionalne spolufinancujuce MFI: EBRD, EIB, CEB, KfW, IIB; potencialni privatni investori: komeréné a investicné banky a
ekvitni investoti

iin 2015 S7ZRB 12
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Moznosti zapojenia investorov pri implementacii FN INVESTMENT

Typ investicie

Pozicia investora

HOLDING

Priklady investicnych moznosti

Investicie do
podfondov

Finanéni
sprostredkovatelia

Investicie do
projektov

jan 2015

Limited Partner

Financny
sprostredkovatel

Spolufinancujuca
institacia

Fond dopravnej infrastruktury a vyroby energie
Fond energetickej efektivnosti v budovach

Malé a stredné podniky
JEREMIE (FLPG, PRSL)
P&zicky pre projekty energetickej efektivnosti

D4R7
OZE (malé vodné elektrarne, atd.)
Odpadové hospodarstvo
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Navrhované podfondy podla ex-ante hodnotenia INVESTMENT
HOLDING
Navrhované finanéné nastroje
Navrhované podfond ’ .
P y Ekvita Mezzanine Zver?Fivnene Garancie
pOZicky
i Fond dopravnej
infrastruktary a vyroby v v v v
energie
1 Fond energetickej
efektivnosti v budovach v v
Fond odpadového a
&= vodného hospodarstva v v v
Fond rozvoja miest a obci v v v
. % Fond MSP v v v
\ M .. . .
m Fond socialnej ekonomiky v v v
it 2015 SZRB 14
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Aktualne alokacie na financné nastroje
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Alokacie na financné nastroje podla ESIF INVESTMENT

v milibnoch eur

16 000 4,0%
X 3,7%

14 000 ’ 13696 3,5%
3,4%

12 000 X 2.9% X 3,0% 3,0%

10 000 2,5%

8 000 7 360 2,0%

6 000 1,5%

4168
4 000 1,0%
2 168

2 000 " 0,5%
269" - 6a” 126" 459

0 5 0,0%

Eurdpsky fond regionalneho  Eurdpsky socialny fond Kohézny fond ESIF

rozvoja
m Alokacia pre Slovensko (2014-2020) m ESIF alokéacia na FN X % fondu na FN

Poznamka: 1) Celkové alokacie nezahfnaju narodné spolufinancovanie

Zdroj: Operacné programy pre programové obdobie 2014-2020

it 2015 SZRBI 16
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Narodné spolufinancovanie FN podfa ESIF INVESTMENT
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v milibnoch eur
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Eurépsky fond regionalneho Eurdpsky socialny fond Kohézny fond
rozvoja
m ESIF alokacia na FN m Narodné spolufinancovanie FN
Poznamka: 1) Celkové alokacie zahfnaju narodné spolufinancovanie
Zdroj: Operac¢né programy pre programové obdobie 2014-2020

ian 2015 S7ZRB 17



Ex-ante verzus OP alokacie (ESIF a narodné SLOVAK sz

INVESTMENT

spolufinancovanie) podia OP HOLDING

v milibnoch eur

700
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600
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400
300 279
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100 74 75
3% 7% 304 35 7/ /
0] 0
. -/% 3% 7,3
Integrovana Integrovany regionalny Kvalita Zivotného Ludské zdroje Vyskum a inovacie
infrastruktara operacny program prostredia

B Ex-ante navrhovana alokacia na FN B Schvalena OP alokacia na FN % Navrhovana OP alokacia na FN % OP alokacie na FN

Zdroj:  Zmluvy o financovani (2015)

jtin 2015 SZRB| 1



Stav zmluv o financovani

Operaény program Riadiaci organ
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Stavl

Operacény program
Ministerstvo zivotného prostredia SR
Kvalita zivotného prostredia

Zmluva podpisana
29. aprila 2015

Integrovany regionalny S
Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja vidieka SR
opera¢ny program

Zmluva podpisana
20. maja 2015

Operacny program o _ _
: y : Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR
Integrovana infrastruktara

Zmluva podpisana
30. aprila 2015

Operaény program

Ludské zdroje

Operaény program

Vyskum a inovacie

. V stave
Ministerstvo prace, socialnych veci a rodiny SR
finalizacie
V stave
Ministerstvo Skolstva, vedy, vyskumu a Sportu SR
finalizacie

Poznamka: 1) Zmluva o financovani nadobuda platnost’ diom podpisania Riadiacim organom

Zdroj: Sprava o stave pripravy a implementacie finan¢nych nastrojov v podmienkach Slovenskej republiky (m4j 2015)

iin 2015 S7ZRB
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Navrhovane dalsie kroky v 2015 INVESTMENT

Poznamka:

jan 2015

HOLDING

Podpis Zmluv o financovani s riadiacimi organmi (SZRB AM + SIH + Riadiace organy)?
Negociacia poradenskych zmluv s EIB a / alebo EIF

Transfer prostriedkov do Struktury SIH (v tranziach)

Zaciatok vyberu finan¢énych sprostredkovatelov?)

Zadatie implementacie ESIFY — alokacia zdrojov do podfondov a projektov, manaZment, monitoring, reporting, atd’.

Transfer vlastnictva a manazmentu su¢asného JEREMIE Holding Fund

1) Implementacia vel'kych infrastruktirnych projektov méze zacat’ po podpise Zmlav o financovani

SN



Peter Dittrich

Generalny riaditel SZRB Asset Management
Predseda predstavenstva

peter.dittrich@szrbam. sk
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